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Cesky telekomunika&ni Grad (CTU) dne 17. 9. 2015 na svych internetovych strankach zverejnil navrh opattent
obecné povahy ¢. O0P/4/XX.2015-Y, kterym se méni opatfeni obecné povahy ¢. O0P/4/09.2014-6, kterym se
stanovi metodika tcelového ¢lenéni naklad( a vynost a jejich prifazovani a uréuje se struktura vykazovanych
informaci, a vyzval k zaslani pfipominek ve Lh(ité 1 mésice. Spole¢nost Vodafone vitd moznost se k tomuto
navrhu vyjadfit. Nize uvadime naSe pfipominky a komentére:

ve 2~

K ¢éL. 1, odst. 3 — PfiraZka pro WACC pro sluzbu pfistupu na sitich NGA

V nadvrhu procenta néavratnosti vlozeného kapitalu pred zdanénim WACC pro sluzbu pfistupu na pfistupovych
sitich nové generace ponechal CTU prirdZku ve stejné vysi jako vdosavadnim opatieni obecné povahy
& 00P/4/08.2013-3. CTU argumentuije stejnou situaci na trhu NGA siti v dobé posledni aktualizace hodnoty
WACC (,,0bdobna situace na trhu ohledné budovani NGA siti (FTTH) a poptavky po produktech i v roce 2015
nezaklada potiebu aktualizovat rizikové prirazky pro FTTH, a proto CTU ponechal prirazky ve stejné vysi pri
stanoveni hodnot WACC i v roce 2015.%).

Stimto hodnocenim spolecnost Vodafone nesouhlasi a je presvédcena, Ze na trhu doslo k takové zméné
situace, ktera si vyZaduje prehodnoceni aplikace navrhované vyse WACC, a to (pravou jeji vySe, pripadné
(rovnéz) stanovenim uzsiho rozsahu siti, na které by se tato vyse vztahovala a pro ostatni sité NGA stanovit vysi
WACC dle odstavce 2.

V soucasné dobé je v procesu pripravy Narodni plan rozvoje siti nové generace, jehoz soucasti jsou i pravidla pro
poskytovani finanénich dotaci vystavby NGA siti (ve vybranych lokalitach, tzv. bild mista). V mistech, kde neni
mozné vyuzit dotace, uz existuje (nebo v nejblizsich 3 letech bude existovat) alespon jeden provozovatel NGA
siti (tzv. Cernd a Sedéa mista’). JelikoZ subjekty investovaly nebo deklaruji zamér investovat do téchto mist, vidi
tyto investice do NGA siti za smysluplné a komeréné zajimavé. Proto neni divod se domnivat, Ze by tyto
investice byly vice rizikové neZ investice do ostatnich typ( siti elektronickych komunikaci. To povaZuje

spole¢nost Vodafone za zasadni okolnost.

Pokud se tyka investic NGA v loKalitach tzv. bilych mist, v téchto pripadech ma subjekt uvazujici o takovéto
investici moznost Zadat o dotaci a tim si snizit vysi vlastnich investic do siti NGA. Timto klesé i jeho riziko, zda
bude tato investice generovat zisk.

Z hlediska konstrukce prirazky CTU urduije ptirazku dvéma typy rizik:

a) systematicka rizika spojend s rizikem celého trhu; jednd se napriklad o makroekonomické vlivy,
politické a mezinarodni vlivy, rizika souvisejici s provozovanim siti rliznych typU;

b) nesystematicka rizika spojenéa s regulaci, tj. s rozhodnutim regulatora ve vazbé na investovani do siti
NGA/NGN na trzich bezprostredné ovliviiujicich vymezené relevantni trhy.

V obou pripadech byly stanoveny intervaly rizik a v obou pripadech CTU ponechal rizikovou pfirazku na horni
hranici. Samotné zdtivodnéni CTU je:

,Urad stanovil rizikovou pfirdzku na horni hranici navrzeného intervalu, protoZe nejvy3si riziko nese
stanoveny podnik pri investici do optickych siti v soucasné dobé€, kdy jednak neni dostatec¢na poptavka

"Pokyny EU k pouziti pravidel statni podpory ve vztahu k rychlému zavadéni Sirokopasmovych siti
(2013/C 25/01), resp. http://www.mpo.cz/assets/cz/e-komunikace-a-posta/verejne-konzultace/2014/12/N rodn_ pl n NGN-
ucelen prac.verze.pdf
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po produktech, které lze poskytovat pouze s vyuZitim optickych siti, a jednak nejsou v dostate¢ném
predstihu zndméa rozhodnuti o regulacnich opatfenich na daném relevantnim trhu."

Spole¢nost Vodafone je presvédcena, ze

e smoznosti Cerpani dotaci na investice do NGA se Cast rizika presouva ze stanoveného podniku, jelikoz
vyznamna C&ast investic bude svelkou pravdépodobnosti realizovana prostrednictvim dotaci (dle
Néarodniho planu rozvoje siti NGA je pres 40 % Gzemi tzv. bilé misto, takze je pravdépodobné, ze
vyznamna ¢ast investic do NGA bude hrazena formou dotaci) tj. sniZzuje systematickeé riziko;

e charakter a forma pristupovych povinnosti (plynouci z diivodd Cerpani dotaci) bude zverejnéna v ramci
finalizace podminek dotacniho programu, tj. snizuje nesystematické riziko;

e pokud ,nejsou v dostatecném predstihu zndméa rozhodnuti o regulacnich opatfenich na daném
relevantnim trhu®, je CTU kompetentni k tomu, aby (a to i sohledem na princip predvidatelnosti
regulace) pozadovany regulacni ramec nastinil a tim snizil potencialni riziko pro subjekty na trhu tj.
CTU méa moZnost eliminovat nesystematické riziko.

Zvyse uvedenych diivodi nem(ize spole¢nost Vodafone Czech Republic a.s. souhlasit s tvrzenim CTU, Ze
»situace na relevantnim trhu ¢&. 4 se v poslednich letech signifikantné nezménila, nenastal ddvod pro aktualizaci
rizikové prémie pro investice do siti z optického vldkna zahrnujicich systematicka i nesystematicka rizika"“ a
vyzyva CTU K revizi prirazky pro WACC pro sluzbu pfistupu na sitich NGA, pfipadné k vymezeni uz$iho rozsahu
siti NGA, na které se vyssi mira WACC vztahuije, nebot v pripadé poskytnuti dotaci a na né navazujici pravidla pro
vyuzivani, resp. poskytovani takovych siti, nelze hovorit o vys$si mife rizika oproti ,standardni* Grovni WACC.

Nabizi se tak pfinejmensim zGZeni rozsahu siti NGA, na které se aplikuje vys$i mira WACC, na ty sité, které nejsou
budovany s vyuZitim dotaci.
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