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_ Praha 7. listopadu 2023
Cj.: CTU-27 618/2023-611

Cesky telekomunikaéni ufad (dale jen ,Ufad”) jako pfislusny organ statni spravy
podle § 108 odst. 1 pism. b) zakona &. 127/2005 Sb., o elektronickych komunikacich
a 0 zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o elektronickych komunikacich), ve znéni
pozdéjsich predpisl (dale jen ,Zakon®), na zakladé vysledkl verejné konzultace uskute¢néné
podle § 130 Zakona, rozhodnuti Rady Ufadu podle § 107 odst. 9 pism. b) bod 2 a k provedeni
§ 86 odst. 3 Zakona vydava

opatieni obecné povahy €. OOP/4/11.2023-7

kterym se méni opatieni obecné povahy €. OOP/4/09.2014-6, kterym se stanovi
metodika ucelového ¢lenéni nakladi a vynosu a jejich pFifazovani a uréuje se
struktura vykazovanych informaci, ve znéni opatieni obecné povahy
€. OOP/4/12.2015-7, OOP/4/02.2019-2, OOP/4/10.2021-10 a OOP/4/10.2022-20.

Clanek 1

Opatfeni obecné povahy ¢. OOP/4/09.2014-6, kterym se stanovi metodika ucelového
¢lenéni nakladli a vynosu a jejich pfifazovani a ur€uje se struktura vykazovanych informaci,
ve znéni opatfeni obecné povahy ¢. OOP/4/12.2015-7, OOP/4/02.2019-2, OOP/4/10.2021-10
a O0P/4/10.2022-20, se méni takto:

V €l. 5 odstavce 2 a 3 zni:

»(2) Procento navratnosti vlozeného kapitalu pfed zdanénim WACC ¢ini pro stanoveny
podnik zajiStujici sité elektronickych komunikaci nebo poskytujici vefejné dostupnou sluzbu
elektronickych komunikaci 5,72 %.

(3) Procento navratnosti viozeného kapitalu pfed zdanénim WACC pro sluzbu pfistupu

na pfistupovych sitich nové generace (FTTH/FTTB) a sitich s velmi vysokou kapacitou
(VHCN) poskytovaného stanovenym podnikem €ini 8,70 %.".

Clanek 2
Uéinnost

Toto opatfeni nabyva ucinnosti dne 1. ledna 2024.



Oduvodnéni

V opatieni obecné povahy ¢. OOP/4/09.2014-6, kterym se stanovi metodika ucelového
¢lenéni nakladl a vynosu a jejich pfifazovani a urCuje se struktura vykazovanych informaci,
vydaném dne 3. zafi 2014, stanovil Cesky telekomunikaéni ufad hodnoty WACC, vyuZivané
pro stanoveni nakladl vliozeného kapitalu pfi vedeni oddélené evidence nakladi a vynosu,
vyuctovani Cistych nakladd na poskytovani univerzalni sluzby a pro cenovou regulaci.

Aktualizaci Urad proved! v roce 2015 (opatfenim obecné povahy &. OOP/4/12.2015-7
ze dne 8. prosince 2015), v roce 2019 (opatfenim obecné povahy ¢. OOP/4/02.2019-2 ze dne
26. unora 2019), v roce 2021 (opatfenim obecné povahy ¢. OOP/4/10.2021-10 ze dne 26. fijna
2021) a v roce 2022 (opatfenim obecné povahy ¢. OOP/4/10.2022-20 ze dne 17. fijna 2022).

Evropska komise (dale jen ,EK* nebo ,Komise®) publikovala dne 6. listopadu 2019
v Ufednim véstniku Sdéleni Komise o vypoétu naklad( kapitalu u star$i infrastruktury
v souvislosti s pfezkumem vnitrostatnich oznameni v odvétvi elektronickych komunikaci EU
provadénych Komisi* (dale jen ,Sdéleni WACC").

Toto Sdéleni WACC stanovi metodiku pro vypocet priimérnych vazenych nakladu
kapitalu (WACC), kterou Komise pouziva od 1. Cervence 2020 pfi pfezkumu oznameni dle
¢lanku 32 nového evropského kodexu pro elektronické komunikace?. Komise zaznamenala
znacné rozdily pfi stanovovani WACC u sluzeb poskytovanych prostfednictvim siti
elektronickych komunikaci a ma za to, Ze tyto metodologické nesrovnalosti mohou narudovat
investi¢ni pobidky na jednotném digitalnim trhu a poSkozovat rozvoj vnitfniho trhu tim, Ze brani
vytvareni harmonizovanych podminek pro investice do siti elektronickych komunikaci. Uselem
tohoto Sdéleni WACC je zvysit konzistentnost stanoveni WACC v celé EU. Oblast plsobnosti
tohoto sdéleni je omezena na vypocet WACC pro starsi infrastrukturu. Star$i infrastrukturou
se pro ucely Sdéleni rozumi infrastruktura operatora s vyznamnou trzni silou, na kterou se
nevztahuje prémie za pfistupové sité nové generace (NGA).

V souladu s bodem 64 Sdéleni WACC publikuje od roku 2020 Sdruzeni BEREC
kazdoro¢né zpravu pod nazvem ,BEREC Report on WACC parameter calculations according
to the European Commission’s WACC Notice of 6th November 2019% ve které stanovuje
vstupni hodnoty jednotlivych dil€ich vstupnich proménnych ukazatele WACC pro kazdou
Clenskou zemi, které jsou stanoveni v souladu s metodikou danou Sdélenim WACC (dale jen
,Zprava BEREC*). Utad pfi stanoveni hodnoty WACC v odstavci 2 vychazel ze Zpravy BEREC
zverejnéné 8. Cervna 20233. V hodnoté WACC v odstavci 3 je zohlednéna prémie za
pristupové sité s velmi vysokou kapacitou (VHCN) a jeji stanoveni je popsano dale.

Pro vypocet ukazatele WACC se pouziva nasledujici vzorec:

E D
WACCAT=Te *D_+E+Td*(1_t)*D_+E’

kde:
WACC ar jsou primeérné vazené naklady kapitalu po zdanéni,

1 Sdéleni Komise Sdéleni Komise o vypodtu nakladd kapitalu u star$i infrastruktury v souvislosti s pfezkumem
vnitrostatnich oznameni v odvétvi elektronickych komunikaci EU provadénym Komisi (Text s vyznamem pro EHP)
2019/C 375/01

2 Smérnice Evropského parlamentu a Radu (EU) 2018/1972 ze dne 11. prosince 2018, kterou se stanovi evropsky
kodex pro elektronické komunikace.

3 BEREC Report on WACC parameter calculations according to the European Commission's WACC Notice of 6
November 2019 (europa.eu) (WACC parameters Report 2023)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC1106(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC1106(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC1106(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018L1972
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018L1972
https://www.berec.europa.eu/en/document-categories/berec/reports/berec-report-on-wacc-parameter-calculations-according-to-the-european-commissions-wacc-notice-of-6th-november-2019-wacc-parameters-report-2023
https://www.berec.europa.eu/en/document-categories/berec/reports/berec-report-on-wacc-parameter-calculations-according-to-the-european-commissions-wacc-notice-of-6th-november-2019-wacc-parameters-report-2023

le jsou naklady vlastniho kapitalu,
lg jsou naklady ciziho kapitalu,

t je darnova sazba,

E je hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti,
D je hodnota ciziho kapitalu spoleénosti,
D% je zadluzenost (gearing).

Pro regulatorni ucely se pouziva ukazatel WACC pfed zdané&nim, pro jehoZ stanoveni
byl vyuzit nasledujici vztah:

WACCBT = WACCAT / (1 - t),

kde:

WACCsT jsou priimérné vazené naklady kapitalu prfed zdanénim,
WACCar jsou priimérné vazené naklady kapitalu po zdanéni,

t je danova sazba.

Naklady vlastniho kapitalu pfedstavuji pro investory pozadovanou miru vynosnosti pfi
investici do vlastniho kapitalu a byly uréeny metodou CAPM (Capital Asset Pricing Model)
podle vzorce:

re:rf+BexERP,

kde:

le jsou naklady vlastniho kapitalu,

e je bezrizikova vynosova mira,

Re je equity beta,

ERP je trzni rizikova pfirazka (Equity risk premium).

Metodika vypocCtu ukazatele WACC definovana ve Sdéleni WACC rozliSuje dvé
kategorie proménnych, a to parametry odrazejici obecné hospodarské podminky (bezrizikova
vynosova mira a trzni rizikova pfirazka) a parametry specifické pro konkrétni spole¢nosti (beta,
zadluzenost a dluhova prémie).

Aby byla pfi odhadovani parametrd WACC zajisténa konzistentnost, povazuje Komise
za vhodné pouzit pro vSechny parametry stejné obdobi pro stanoveni priméru, a to v délce
péti let. Ohledné metody priimérovani Komise povazuje za nejvhodnéjsi aritmeticky pramér.

Bezrizikova vynosova mira je oCekavana mira navratnosti bezrizikové investice.
Komise povazuje za vhodné odhadnout bezrizikovou vynosovou miru pomoci vynosU
desetiletych statnich dluhopist. BEREC ve Zpravé stanovi hodnotu bezrizikové vynosové
miry pro Ceskou republiku ve vysi 2,32 %. Hodnota byla stanovena na zakladé dat
publikovanych Eurostatem* a byla vypoétena jako aritmeticky primér vynosovych mér ¢eskych
statnich dluhopisu se splatnosti 10 let za obdobi duben 2018—bfezen 2023.

Trzni rizikova pfirazka (ERP) je oCekavana navratnost vlastniho kapitélu nad réamec
bezrizikové vynosoveé miry. Komise povazuje za vhodné pouzivat jednotnou hodnotu ERP pro
celou EU a odhadovat tuto hodnotu pomoci historickych fad trznich rizikovych pfirazek
v ¢lenskych statech. Toto rozhodnuti Komise odlvodriuje tim, Ze finanéni trhy v EU jsou &im

4Zdroj: Statistics | Eurostat (europa.eu)
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/IRT_LT_MCBY_M__custom_6759584/default/table?lang=en

dal vice integrovany (jak ukazuje jejich zvySena korelace) a ERP se vzajemné pfiblizuji®.
BEREC uvadi ve Zpravé hodnotu trzni rizikové pfirazky ve dvou variantach, a to jako
geometricky pramér ve vysi 4,56 % a aritmeticky pramér ve vysi 5,92 %°. Ufad pro vypocet
hodnoty WACC pouzil hodnotu stanovenou aritmetickym pramérem, shodné, jako
v pfedchozim obdobi.

Pro ucely stanoveni parametrl specifickych pro konkrétni spole€nost (beta,
zadluzenost a dluhové prémie) se podle Sdéleni WACC ur€i skupina podobnych spole¢nosti
(peer group). Podle Komise by vybrané spoleCnosti do peer group mély byt vefejné
obchodovatelné a mit likvidni akcie, vlastnit infrastrukturu elektronickych komunikaci a
investovat do ni, hlavni misto jejich plsobeni by mélo byt v EU, mély by dosahovat ratingu na
arovni investiéniho stupné a nemély by byt v sou€asnosti ani v nedavné dobé ucastniky
vyznamnych fuzi ¢i akvizic. Na zakladé téchto kritérii vybira spole¢nosti do peer group BEREC.
Slozeni peer group BEREC kazdoro¢né pfezkoumava. Pro rok 2023 zahrnul BEREC do peer
group tyto spole€nosti:

Tabulka &. 1: BEREC peer group 2023

S&P rating Burzovni
Spole¢nost Zemeé (duben 2023) | symbol
Deutsche Telekom AG DE BBB DTE GR
DIGI Communications N.V. | RO BB- DIGI BVB
Elisa Oyj Fl BBB+ ELISA FH
Koninklijke KPN N.V. NL BBB KPN NA
NOS PT BBB- NOS PT
Orange S.A. FR BBB+ ORA FP
Proximus S.A. BE BBB+ PROX BB
Tele 2 AB SE BBB TEL2B SS
Telecom Italia IT B+ TIT_MI
Telefénica ES BBB- TEF SM
Telekom Austria AG AT A- TKA AV
Telenet Group Holding N.V. | BE BB- TNET BB
Telenor NO A- TEQ
Telia Company AB SE BBB+ TELIA SS
Vodafone Group plc UK BBB VOD LN

Zdroj: WACC parameters Report 2023, BoR (23) 90

Koeficient beta vyjadfuje systematické riziko, kterému spoleCnost Celi ve srovnani
s prumérnou spole¢nosti na trhu. Beta se odhaduje pomoci regresni analyzy, tj. odhadem
korelace mezi vynosy z akcii spole¢nosti a vynosy z trzniho indexu. BEREC pro odhad
koeficientd beta pouzil index STOXX Europe TMI, pfi€emz byla analyzovana data s tydenni
frekvenci za pétileté obdobi (1. dubna 2018-31. bfezna 2023).

Zadluzenost byla stanovena na zakladé pétiletého priméru dat s tydenni frekvenci.
ZadluZenost byla ohodnocena na zakladé ucéetnich hodnot Cistého dluhu spole€nosti, véetné
hodnoty finan¢nich leasingu.

Nezadluzena (asset) beta, ktera pocita s nulovym zadluzenim podniku, a zadluzena
(equity) beta, ktera zohledrnuje zadluzeni podniku, byly pfepocteny podle vzorce:

5Viz body 5.2.1.3 a 5.2.1.4 Commission staff working document
6 Podrobnosti vypo¢tu hodnoty ERP viz kapitola 6 Zpravy BEREC.
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https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/library/commission-publishes-notice-calculation-cost-capital-legacy-infrastructure

ba = (525) * e + (525) * P

kde

R, je asset beta,

Re je equity beta,
g je beta dluhu,

D je cizi kapital,

E je vlastni kapital.

Pro rok 2021 BEREC vypocetl hodnoty beta a zadluzenosti pro kazdou spoleénost
zahrnutou do peer group v nasledujici vysi:

Tabulka &. 2: BEREC peer group 2023 — Equity beta, Gearing, Asset beta

Equity Asset
Spole¢nost beta Gearing beta
1. Deutsche Telekom AG 0,72 56,15 % 0,38
2. DIGI Communications N.V. 0,50 70,90 % 0,22
3. Elisa Oyj 0,42 13,04 % 0,38
4, Koninklijke KPN N.V. 0,57 38,18 % 0,39
5. NOS 0,67 38,02 % 0,45
6. Orange S.A. 0,62 54,09 % 0,34
7. Proximus S.A. 0,55 31,96 % 0,41
8. Tele2 AB 0,54 23,85 % 0,43
9. Telecom lItalia 1,07 75,02 % 0,35
10. Telefénica S.A. 0,95 60,70 % 0,44
11. Telecom Austria AG 0,65 33,27 % 0,47
12. Telenet Group Holding N.V. 0,65 57,41 % 0,34
13. Telenor 0,31 34,58 % 0,24
14. Telia Company AB 0,57 37,70 % 0,39
15. Vodafone Group plc 0,85 55,62 % 0,44

Zdroj: WACC parameters Report 2023, BoR (23) 90

Betu dluhu stanovil BEREC ve vySi 0,1 na zakladé doporuceni Komise ve Sdéleni
WACC.

Urad stanovil hodnotu asset beta jako aritmeticky primér hodnot asset beta z tabulky
€. 2 za celou peer group ve vySi 0,38 a zadluzenost jako aritmeticky primér hodnot ,gearing®
z tabulky €. 2 za celou peer group ve vySi 45,37 %. Na zakladé téchto primérnych hodnot byla
podle vzorce vySe stanovena hodnota equity beta ve vySi 0,61.

Naklady ciziho kapitalu byly stanoveny jako soucet bezrizikové vynosové miry
a dluhové prémie.

Dluhovou prémii BEREC ve Zpravé stanovil na zakladé priamérného vynosu do
splatnosti korporatni dluhopisu (YTM) emitovanych spole€nostmi v peer group s dobou do
splatnosti 7 az 15 let (rok splatnosti duben 2029-bfezen 2037). Od primérného vynosu do
splatnosti kazdé spole¢nosti v peer group byla odeétena vynosova mira statnich dluhopisu se
shodnou dobou do splatnosti.
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Tabulka €. 3: Dluhova prémie

Dluhova prémie Vnitrc?stét[\i N.élflady_ na

Spolecnost (v bazickych b(:zznkov:i\ clzl k_aplt’al

bodech) vynosova (v basickych

mira (v %) bodech)

Deutsche Telekom AG 128 0,17 145
DIGI Communications N.V. 305 4,98 803
Elisa Oyj 84 0,53 137
Koninklijke KPN N.V. 119 0,33 153
NOS - 1,16 -
Orange S.A. 86 0,59 146
Proximus S.A. 91 0,62 153
Tele 2 AB 148 0,56 204
Telecom Italia 185 2,05 391
Telefénica S.A. 52 1,09 162
Telekom Austria AG - 0,54 -
Telenet Group Holding N.V. 329 0,62 391
Telenor 111 1,73 284
Telia Company AB 142 0,56 199
Vodafone Group plc 140 1,25 264

Zdroj: WACC parameters Report 2023, BoR (23) 90

Dluhovou prémii Ufad stanovil jako aritmeticky pramér dluhovych prémii spoleénosti
v peer group v tabulce €. 3 ve vysi 1,48 %. Naklady ciziho kapitalu byly stanoveny jako soucet

bezrizikové vynosové miry (2,32 %) a dluhové prémie.

Jako danova sazba byla pouzita sazba dané z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 19 %.

Na zakladé vyse uvedenych jednotlivych vstupnich promé&nnych vypodetl Utad hodnotu

ukazatele WACC pro stanoveny podnik zajiStujici sité elektronickych komunikaci nebo
poskytujici vefejné dostupnou sluzbu elektronickych komunikaci tak, jak je uvedeno v tabulce
€. 4. Jednotlivé dilci vstupni proménné vstupovaly do vypoctu v zaokrouhleni na tfi desetinna

mista, na dvé desetinna mista byla zaokrouhlena az vysledna hodnota WACC.
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Tabulka €. 4: Vypocet WACC

WACC

Naklady ciziho kapitalu rg 3,80 %
Danova sazba t 19,00 %
Naklady vlastniho kapitalu  [Te 5,93 %
Podllltdluhu na celkovém D/(D+E) 45,37 %
kapitalu

Podil v!astnlh_o ’kapltalu na E/(D+E) 54.63 %
celkovém kapitalu

WACC (po zdanéni) 4,64 %
WACC (pfed zdanénim) 572%
Naklady ciziho kapitalu

Bezrizikova vynosova mira It 2,32 %
Dluhova prémie DP 1,48 %
Naklady ciziho kapitalu rq 3,80 %
Naklady vlastniho kapitalu

Bezrizikova vynosova mira It 2,32 %
Trzni rizikova prémie ERP 5,92 %
Asset beta Ba 0,38
Equity beta Be 0,61
Beta dluhu Ba 0,10
Naklady vlastniho kapitalu |re 5,93 %

Samostatné je v €l. 5 odst. 3 opatfeni obecné povahy €. OOP/4/09.2014-6 stanoveno
procento navratnosti vlozeného kapitalu pfed zdanénim WACC pro sluzbu pfistupu
na pristupovych sitich nové generace zohledfujici rizikovou prémii (pfirazku) v souladu
s Doporu€enim Komise ze dne 20. z&fi 2010 o regulovaném pfistupu k pfistupovym sitim nové
generace (NGA) €. 2010/572/EU (dale ,doporuc€eni®). Pfistupovymi sit€mi nové generace se
rozumi pfistupové sité, které sestavaji zcela nebo z €asti z optickych prvkd a které jsou
schopné dodavat sluzby Sirokopasmového pfistupu s dokonalejSimi vlastnostmi (napf. s vySsi
propustnosti) ve srovnani se sluzbami poskytovanymi prostfednictvim stavajicich siti
zalozenych na kovovém vedeni. Doporu€eni uklada vnitrostatnim regulac¢nim organim pfi
stanovovani ceny za zpfistupnéni ucCastnického vedeni z optického vldkna a za pfistup
k infrastruktufe FTTH/FTTB zohlednit toto zvySené riziko ve formé rizikové prémie zahrnuté
v nakladech kapitalu. Rizikova pfirazka podle DoporuCeni odrazi jakékoliv dodatec¢na
investicni rizika do novych pfistupovych siti a Ize ji tedy vztahnout nejen na pfistupové sité
nové generace (NGA), ale nové i na pfistupové sité, budovani kterych s sebou tato dodatecna
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investi¢ni rizika nese, jako jsou vysokokapacitni sité (VHCN)’. Investi¢ni riziko by mélo byt
odmeénéno rizikovou prémii zahrnutou v nakladech kapitalu. Hodnota navratnosti kapitalu
umoznéna ex ante pro investice do novych pfistupovych siti NGA/VHCN by méla byt
Vv rovnovaze mezi poskytovanim pfiméfenych pobidek pro podniky, aby investovaly (tzn.
dostatecné vysoka navratnost) na jedné strané a podporou efektivity alokace, udrzitelné
hospodarské soutéZe a maximalnich vyhod pro spotfebitele (tzn. navratnost, ktera neni pfilis
nepfimérend) na strané druhé.

Pro stanoveni rizikové pfirazky byl v pfedchozim obdobi vyuzit model komplexni
stavebnicové metody pro odhad nakladu vlastniho kapitalu publikovany prof. Mafikem?®. Tato
metoda spociva v roz€lenéni celkového rizika na jednotliva dilCi rizika, ktera jsou pak
samostatné hodnocena. Hodnoceni dodate¢ného investiCniho rizika neni provadéno
absolutnég, ale relativné ve vztahu k béznym rizikim (napf. stavajicich metalickych siti).

PFi hodnoceni rizika byla pouZita nasledujici stupnice hodnoceni dil€ich rizikovych
faktoru, resp. vyhod:
e zanedbatelné riziko: 100 %,
e nizkeé riziko: 110 % (resp. 90 %),
e vyznamné riziko: 125 % (resp. 75 %),
o extrémni riziko: 150 % (resp. 50 %).

Soucasné byla rizika vyhodnocena podle vyznamnosti. Koeficient celkového rizika byl
vypocten podle nasledujiciho vzorce:

TR — Xi W+ R;
X W
kde
TR je koeficient celkového rizika (pomér rizika siti NGAIVHCN ku ostatnim sitim),
Ri je koeficient i-tého dil€iho rizika,
Wi je vaha i-tého dil€iho rizika,
n je celkovy pocet dil€ich rizik, tedy koeficientl (v daném pfFipadé 10).

Vysledkem je koeficient celkového rizika (pomér rizika v ramci siti NGA/VHCN vidi
rizikim ostatnich siti), kterym se nasledné vynasobi procento navratnosti vioZzeného kapitalu
pfed zdanénim stanovené v odstavci 2 pro stanoveny podnik zajiStujici sité elektronickych
komunikaci nebo poskytujici vefejné dostupnou sluzbu, ¢imz se ziska procento navratnosti
vlozeného kapitalu pfed zdanénim WACC pro sluzbu pfistupu nové budovanych pfistupovych
sitich (NGA/VHCN).

V €ervnu 2023 poradenska spole¢nost Grant Thornton Advisory, k.s. (dale jen
,spole¢nost GTA®) provedla nové vyhodnoceni jednotlivych rizik. Pfi pfehodnoceni vychazela
z rizik, které byly definovany a vyhodnoceny pfi prvnim stanoveni rizikové prémie v roce 2018.
Zaveéry pirehodnoceni jsou uvedeny v tabulce €. 5 nize.

7 Definice v &l. 2 SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2018/1972 ze dne 11.
prosince 2018, kterou se stanovi evropsky kodex pro elektronické komunikace a nasledné v BEREC
Guidelines on Very High Capacity Networks, zejména kap. 3.

8 Matik a kol.: Metody ocefiovani podniku: proces ocenéni, zakladni metody a postupy (2011)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018L1972
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32018L1972
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register_store/2020/10/BoR_%2820%29_165_BEREC_Guidelines_VHCN.pdf
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register_store/2020/10/BoR_%2820%29_165_BEREC_Guidelines_VHCN.pdf

Tabulka €. 5: Vyhodnoceni rizik

Aktualizace Koeficient ‘ R Vézeny koeficient

Diléi riziko (Ano/Ne)

2018 2023 ‘ 2018 2023

1 Eg’:t?nrﬂ'i't‘jslﬁggg“' inovace - a Ne 150% 12,500% | 18,750% 18,750%
7 f%ISIOSt T MeSpe el Ne 125% 6,250%| 7,813% 7,813%
3 \r:wihzknoossti ex'gzﬁig“a whu a) Ao 110% 125% | 6,250%| 6,875% 7.813%
4 | Intenzita konkurence Ano 125% 150% | 12,500% 15,625% 18,750%
5 | Bariéry vstupu do odvétvi Ne 125% 12,500% 15,625% 15,625%
6 ggjgfléetgl'a‘r;”"' odbératelum a| . 100% 6.250% |  6,250% 6,250%
7 | Konkurenceschopnost sluzby Ne 75% 6,250% 4,688% 4,688%
8 | Ceny Ne 150% 12,500% | 18,750% 18,750%
9 | Regulatorni riziko Ne 110% 12,500% 13,750% 13,750%
10 | Finanéni riziko Ne 90% 12,500% 11,250% 11,250%

CELKEM 100% | 119,375% | 123,438%

Spole¢nost GTA dospéla k zavéru, Ze v porovnani s rokem 2018 je v roce 2023 vysSi
riziko plynouci z velikosti, kapacity trhu a moznosti expanze a riziko plynouci z intenzity
konkurence.

PFi stanoveni vahy v pfipadé rizika plynouciho z velikosti, kapacity trhu a moznosti
expanze byla hodnocena obecné velikost trhu, kdy vétsi trh je povazovan za méné rizikovy
z ddvodl moznosti realizovat Uspory zrozsahu, vlivem zkuSenostni kfivky (postupné
snizovani nakladl) apod. Dale byla hodnocena nasycenost trhu s ohledem na moznosti dalSi
expanze, pfiemz vyssi nasycenost trhu zvySuje rizika. Vyznamnost (vaha) tohoto rizikového
fakturu byla spole¢nosti GTA vyhodnocena jako nizsi, shodné jako pfi hodnoceni provedeném
v roce 2018.

Pfi stanoveni koeficientu Ize na riziko pohlizet z kratkodobého a dlouhodobého
pohledu. Pokud posuzujeme velikost trhu z kratkodobého pohledu (tj. z pohledu aktualniho
pokryti), je trh siti NGA/VHCN relativné menS$i nez v pfipadé ostatnich technologii, které maji
vy8Si geografické pokryti. Riziko NGA/VHCN je tedy relativné vyssi. Obdobné je to v pfipadé
mozné expanze z kratkodobého hlediska, kdy NGA/VHCN ma niz8i pokryti a moznost
expanze je niz8i. Navic NGA/VHCN ma pokryti v lokalitach, kde je vy$Si nasycenost poptavky,
a tedy niz8i potencial. Tyto nasycené lokality jsou typicky ty bonitni, takze pro dalSi expanzi
zbyvaji méné bonitni, zejména venkovské oblasti. Z dlouhodobého pohledu Ize sice vnimat
potencial ristu do dalSich lokalit, nicméné samotny potencial danych lokalit je omezeny
z divodu nizké ekonomické rentability, dochazi k technologické evoluci stavajicich i jinych
technologii (napf. bezdratové, 5G) a s ohledem na tyto vlastnosti je potencial velmi nejisty.
Z téchto dlivodl spole€nost vyhodnotila riziko plynouciho z velikosti, kapacity trhu a moznosti
expanze nové jako vyznamné a dopad je vyjadien koeficientem 125 %.

Pfi stanoveni vahy v pfipadé rizika plynouciho z intenzity konkurence bylo vzato
v Uvahu, Ze vyS$Si intenzita konkurence a souvisejici konkurenéni boj s sebou nese rizika
sniZeni objemu trzeb a trzniho podilu €i snizeni marzi. Jedna se o tedy o faktor obecné
zvysujici riziko. Konkurencni boj v elektronickych komunikacich vyznamné ovliviuje koncové
ceny. Vyznam tohoto rizika byl spole¢nosti GTA vyhodnocen jako vysSi, shodné jako pfi
hodnoceni provedeném v roce 2018.

PFi stanoveni koeficientu bylo zohlednéno, Ze trh vysokorychlostniho pfistupu k siti

internet je z hlediska koncovych zakaznikd nahliZzen jako relativné konzistentni trh, kde jsou
sité NGA/VHCN a sité vyuzivajici ostatni technologie (v€etné novych technologii) do velmi

9/15



vysoké miry vnimany jako substituty, které si vzajemné konkuruji. Zaroven sité NGA/VHCN se
vyskytuji v lokalitach, kde jsou jiz ve vétSi mife zastoupeny i ostatni technologie (zejména
s dal8im rozvojem bezdratovych technologii jako 5G). Stejné tak do budoucna se budou sité
NGA/VHCN rozSifovat zejména do oblasti, kde jsou jiz pfitomny ostatni technologie a budou
Celit jiz existujici konkurenci, ktera se dale zvySuje s modernizaci stavajicich siti. NGA/VHCN
sité jsou témér vzdy vystaveny konkurenci ostatnich technologii, naopak sité ostatnich
mapovani dostupnosti telekomunikacni infrastruktury vyplynulo, ze jiz existujici prakticky
celoploSné dostupné metalické sité a WIFI byly v posledni dobé dopinény o dalsi, jako jsou
Fixni LTE a 5G s celoplodnym dosahem. Za této situace je zfejmé, Ze novy provozovatel
NGA/VHCN sité Celi pfi vstupu na trh konkurenci minimalné 4 konkurencnim technologiim
poskytujicim sluzby pfistupu k internetu. V tomto ohledu vyhodnotila spoleénost GTA relativni
riziko plynouci z intenzity konkurence jako extrémni a dopad ohodnotila koeficientem 150 %.

Pfi hodnoceni rizika plynouciho z dynamiky oboru, inovaci a kontinuity sluzeb
bylo vzato v Uvahu, ze v pfipadé siti NGA/VHCN i v pfipadé ostatnich pfistupovych technologii
dochazi k inovacim a vS8echny technologie se neustale vyviji smérem k poskytovani kapacit
v fadek stovek megabitli. Celkova dynamika v ramci celého trhu Sirokopasmového pfistupu je
v tomto ohledu obdobna. Stéle se jedna v ramci pfistupovych siti (Sirokopasmovych pfistupt)
u NGA/VHCN o relativné nové technologie s nizSim zastoupenim budované zejména v jiz
obsluhovanych oblastech. Stale trva dlouhodoba dominance zavedenych technologii na bazi
xDSL a WIFI ve srovnani se sitémi NGA/VHCN. Soucasné dochazi k inovacim v ramci
ostatnich technologii (napfiklad bezdratové spoje v pasmu 60 GHz a 26 GHz) a tim se zasadné
shizuje mozna predikovatelnosti vynosnosti (jistota navratnosti) dlouhodobych investic
NGA/VHCN. Toto riziko bylo spole¢nosti GTA vyhodnoceno jako extrémni a dopad ohodnotila
koeficientem 150 %, shodné jako v roce 2018.

PFi hodnoceni rizika zavislosti na hospodaiském cyklu dospéla spoleCnost GTA
k zavéru, ze u sluzeb NGA/VHCN i nadale pretrvava vysoka citlivost na hospodarsky cyklus,
kdy po pandemii COVID doSlo k razantnimu negativhimu vyvoji makroekonomickych
ukazatell. Hospodarsky pokles, ktery ma mj. za nasledek snizeni pfijmu, tak mize zapficinit
pokles poptavky po sluzbach vazanych na sit¢ NGA/VHCN. Toto Ize pozorovat na nizkém
nardstu novych aktivnich pfipojek (nové prodanych sluzeb) FTTH/B v roce 2021 ve srovnani
s rokem predchozim, a posileni poptavky po sluzbach xDSL a WiFi, u kterych bylo zfizeno
témeér tfikrat vice novych sluzeb ve srovnani se zfizenim novych sluzeb FTTH/B. Za posledni
tfi roky pouze na necelych 25 % pfipojek FTTH/B vybudovanych za toto obdobi byla
zaktivnéna sluzba. U 75 % nové vybudovanych pfipojek zakaznici setrvavaji u sluzeb
poskytovanych na jinych technologiich. Toto riziko bylo spoleénosti GTA vyhodnoceno jako
vyznamné a dopad ohodnotila koeficientem 125 %, shodné jako v roce 2018.

PFfi hodnoceni rizika bariéry vstupu do odvétvi bylo vzato v uvahu, ze zatimco
obecné bariéry celoploSného vstupu do odvétvi telekomunikaci relativné vysoké a neexistuji
zasadni rozdily mezi jednotlivymi technologiemi, v CR se plo$né rozsifilo a ziskalo na
popularité budovani lokalnich nizkorozpoctovych WIFI siti, které jsou charakteristické nizkymi
investicemi a nizkym podilem fixnich nakladu, vyuzivanim nelicencovanych pasem a sdilenim
know-how i nakladi mezi poskytovateli. V sou€¢asné dobé nedoslo k zasadni zméné cenovych
pomeért u bezdratovych siti, které i nadale slouzi jako lokalni nizkorozpoctové WIFI sité,
konkurujici investién& naroénym sitim FTTH/B. Zdat sbiranych Ufadem vyplyva, Ze
technologie WIFI je trvale nejvice zastoupena v poctu disponibilnich pfipojek. Sou€asné s
rozvojem dalSich technologii jako je 5G a FWA siti v pasmech 26 GHz dochazi k dalSimu
narustu téchto FeSeni s nizkym podilem fixnich nakladd. Toto riziko bylo spole€nosti GTA
vyhodnoceno jako vyznamné a dopad ohodnotila koeficientem 125 %, shodné jako v roce
2018.
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PFi hodnoceni rizika vyplyvajiciho z postaveni vic€i odbérateliim a dodavateliim Ize
predpokladat stejné postaveni jak pro sité NGA/VNHC, tak pro sité ostatni. Toto riziko bylo
vyhodnoceno jako zanedbatelné a bylo ohodnoceno koeficientem 100 %, shodné jako v roce
2018.

Pfi hodnoceni rizika vyplyvajiciho z konkurenceschopnosti sluzby bylo vzato
v uvahu, Ze diky kapacitnim moznostem sit NGA/VHCN dosahuje konkurencni vyhody u Casti
zakaznikl citlivych na kapacitu. DalS$i vyhodou je moznost poskytovani souvisejicich sluzeb
diky vysSi kapacité technologie, jako je napf. IPTV. Tuto konkurenéni vyhodu povazuje
spole¢nost GTA za vyznamnou a dopad ohodnotila koeficientem 75 % (tj. vyhoda riziko
snizuje).

PFi hodnoceni rizika vyplyvajiciho z cen bylo vzato v Uvahu, Ze ceny sluzeb, resp.
oCekavana navratnost investice u siti NGA/VHCN jsou oproti ostatnim technologiim vyznamné
vySSi zejména z divodu vySSich investiCnich nakladd. V porovnani s metalickymi sitémi
existuje vyznamny rozdil v investici zejména z duvodu realizace investice a cenového rozdilu
zejména v oblasti zemnich praci a u dalSich souvisejicich nakladi. Zmifiované faktory
navratnosti, delSi doby realizace vystavby, cenoveé rozdily zejména v oblasti zemnich praci a
dalSich nakladech v souvislosti napfiklad s uzaviranim vécnych bfemen a dalSimi povinnosti
pretrvavaji i v roce 2023. Soucasné s ohledem na typickou ekonomickou orientaci investovani
Ize oCekavat Ze kazda dalsi investice je provedena s nizSi mirou navratnosti, a tedy vétsi
citlivosti na ceny. Ve srovnani s bezdratovymi technologiemi (5G FWA a WIFI) Ize olekavat
zasadni konkuren¢ni nevyhodu. Lze tak usuzovat i dle konkrétnich dat, kdy byla zfizena sluzba
odpovidajici pouze necelym 25 % pfipojek FTTH/B vybudovanych za posledni 3 roky. U 75 %
nové vybudovanych pfipojek zdakaznici setrvavaji u sluzeb poskytovanych na jinych
technologiich. Toto riziko bylo spole¢nosti GTA vyhodnoceno jako extrémni a dopad
ohodnotila koeficientem 150 %, shodné jako v roce 2018.

Pfi hodnoceni regulatorniho rizika bylo vzato v uvahu, Ze aktualné na
velkoobchodnim trhu &. 2 — vyhrazena velkoobchodni kapacita (byvaly relevantni trh €. 4 —
velkoobchodni sluzby s vysoce kvalitnim pfistupem poskytovanym v pevném misté&) neni
uplatiiovana regulace. Doslo tak k zasadnimu sniZeni rizika u metalickych siti. S ohledem na
budouci vyvoj nelze viak vyloucit regulaci siti NGA/VHCN a riziko zahrnuti této technologie
do regulace na tomto trhu trva. Relativni riziko je tedy vyS8Si nez u ostatnich technologii. Toto
riziko v8ak spoleCnost GTA vyhodnotila jako nizké, a to i s pfihlédnutim k souCasné mire
podpory vystavby pravé NGA/VHCN siti, ktera je i nadale pfitomna na ¢eském trhu (I. vyzva
NPO - Vybudovani vysokokapacitniho pfipojeni). V sou€asnosti je podporovana vystavba
pFipojnych/pfistupovych siti a v budoucnu se olekava podpora vystavby i backhaul siti.
SoucCasné samotné programy podpory jsou vzdy spojeny se zavazky, které musi pfijemce
podpory plnit (napfiklad povinna velkoobchodni nabidka sluzeb). Toto riziko bylo spole€nosti
GTA vyhodnoceno jako mirné negativni a dopad ohodnotila koeficientem 110 %, shodné jako
v roce 2018.

Pfi hodnoceni finanéniho rizika spole¢nost GTA obecné pfedpoklada stejny podil
vyuziti vlastniho a ciziho kapitalu v pfipadé siti NGA/VHCN i ostatnich siti, tedy stejné financni
riziko. Nicméné v pfipadé NGA/VHCN toto riziko mohou sniZzovat dotacni tituly, které umoznuji
snizit potfebu dluhového financovani a tim i celkové finanéni riziko. Toto potencidlni snizeni
ale povazuji za minimalni. Aktualni dotacni tituly (napfiklad: I. vyzva NPO — Vybudovani
vysokokapacitniho pfipojeni) jsou pouze pro lokality bez souasného pokryti sitémi
NGA/VHCN, tedy méné komer¢né zajimavé lokality. SouCasné jde o dalSi kolo vyzev, tedy
lokality méné atraktivni/mensi. Negativnim aspektem dotacnich titull pak jsou administrativni
narocnost a podminky, které mohou dokonce prevazit nad pozitivnim pfinosem (napfiklad
povinna velkoobchodni nabidka, ktera snizuje konkurenéni vyhodu investora). Toto riziko bylo
spole¢nosti GTA vyhodnoceno jako nizké a dopad ohodnotila koeficientem 90 %, shodné jako
v roce 2018.
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Na zakladé vysledkl vySe uvedeného prehodnoceni jednotlivych rizik byl stanoven
koeficient celkového rizika (pomér rizika siti NGA/VHCN ku ostatnim sitim) ve vysi 1,23438.

Koeficientem celkového rizika se pro ucely stanoveni rizikové pfirazky pro NGA/VHCN
sité vynasobi WACC vypocteny postupem dle Sdéleni WACC pro stavajici sité, u kterych jiz
nedochazi k potfebé tak vyznamnych investic jako pro budovani novych siti (napf. VHCN, 5G).
S ohledem na soucasnou ekonomickou situaci s vyznamnym dopadem do hodnoty penéz
(vysoka inflace) je nutné ve vypo&tu WACC vysokokapacitnich siti tuto skute¢nost zohlednit.
Metodologie vypoétu WACC postavena na Sdéleni WACC zaijistuje stabilitu a konzistenci
vypoctu v normalnim obdobi, umozfiuje vyhlazovat kratkodobé vykyvy ekonomického cyklu.
V souvislosti s udalostmi poslednich let (pandemie COVID-19, valka na Ukrajiné) vSak nelze
hovofit o standardnim ekonomickém cyklu, nybrz o zasadnich makroekonomickych Socich,
kterym byla svétova i lokalni ekonomika vystavena. Vysledkem téchto Soku byla zasadni
proména monetarni politiky spojena s koncem obdobi velmi nizkych urokovych sazeb. Tato
zména se samoziejmé projevuije i na finanénich trzich. Bohuzel sou¢asny postup dle Sdéleni
WACC nereflektuje tyto kratkodobé Soky. Dochazi k divergenci mezi hodnotou WACC
vypocltenou na zakladé existujiciho modelu a hodnotou WACC, kterd by dostateéné
reflektovala aktualni situaci na financnich trzich a o¢ekavani investortd. Model a regulatorni
pravidla z néj vychazejici tak nemusi plnit svoji zamysSlenou funkci v obdobich
s makroekonomickymi zmé&nami a mohou se stat pfekazkou k dosazeni cilu vytyCenych
v pfislusnych legislativnich dokumentech. Ztéto situace vyplyva potieba soucéasnou
metodologii doplnit tak, aby postup vypoctu flexibilné umozioval zohlednit aktualni
makroekonomickou situaci v obdobi tranzitornich Soku.

Vzhledem k sérii vyjimeCnych udalosti ve svétové ekonomice (covid-19, valka na
Ukrajiné, energeticky Sok, vysoka inflace) Ize pozorovat rostouci mezeru mezi bezrizikovou
urokovou sazbou zohlednénou ve vypo¢tu WACC podle Sdéleni WACC a aktualnimi trznimi
podminkami. Na obrazku &. 1 nize je mezera ilustrovana prostfednictvim porovnani vynosu
10letych statnich dluhopist a hodnotou bezrizikové urokové miry dle Zpravy BEREC. Aktualni
trzni podminky jsou reprezentovany prostiednictvim dat CNB z datasetu ,Vynos kose statnich
dluhopist s prdmeérnou zbytkovou splatnosti 10 let, mésicni pramér* za obdobi 31. kvétna
2018-31 bfezna 2023. Parametricka bezrizikova urokova mira dle BEREC vychazi ze zpravy
WACC parameters Report 2021° resp. 20221°,

“Tabulka 2 na strané 15, dostupné na:
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register store/2021/6/BoR_%2821%29
86 BEREC WACC parameters Report 2021 final 11062021 sent approved.pdf

0Tabulka 2 na strané 15, dostupné na:
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document reqister store/2022/6/BoR%20%2822
%29%2070%20BEREC%20Report%200n%20WACC%20parameters%202022.pdf
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https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register_store/2021/6/BoR_%2821%29_86_BEREC_WACC_parameters_Report_2021_final_11062021_sent_approved.pdf
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register_store/2021/6/BoR_%2821%29_86_BEREC_WACC_parameters_Report_2021_final_11062021_sent_approved.pdf
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register_store/2022/6/BoR%20%2822%29%2070%20BEREC%20Report%20on%20WACC%20parameters%202022.pdf
https://www.berec.europa.eu/sites/default/files/files/document_register_store/2022/6/BoR%20%2822%29%2070%20BEREC%20Report%20on%20WACC%20parameters%202022.pdf
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Parametricka bezrizikova rokova mira pro CR 2021-2022 (BEREC)
—\/iN0S statnich diuhopistl s primérnou zbytkovou splatnosti 10 let (CNB)

Pro zohlednéni aktualni trzni situace ve vypoctu WACC spole¢nost GTA doporucila pfi
stanoveni hodnoty podle odstavce 3 pfipocist rizikovou pfirazku podle vzorce:

RPypc = WACCy; — WACCyy

kde:
RPwmrc je rizikova pfirazka (koeficient trzniho rizika),
WACC je WACC pfed zdanénim s modifikovanou bezrizikovou vynosovou mirou,
WACCeq je WACC pred zdanénim, kde RFR je zaloZena na hodnoté stanovené ve
Zpravé BEREC pro rok 2023.
Modifikovana bezrizikova vynosova mira (IR:m) se vypocte podle vzorce:
IR+ + IR
IRpfm = —2——21 . 1
kde:

IR  je modifikovana bezrizikova urokova mira,
IRt je bezrizikova urokova mira stanovena dle Zpravy BEREC,
IRy je jednolety pramér 10letych statnich dluhopisu Ceské republiky.

Tato korekéni slozka se uplatni v pripadé, ze se 5lety a 10lety pramér vynosové
miry pro 10leté dluhopisy liSi o vice nez 10 %. Neuplatiuje se v pfipadé, ze se jedna o
vychyleni kratkodobého priméru sazeb smérem dolu.

Aritmeticky primér vynosovych mér Ceskych statnich dluhopist se splatnosti 10 let za
obdobi za obdobi duben 2018—-brezen 2023 &ini 2,32 %, za obdobi duben 2013-bfezen 2023
¢ini 1,72 %. Aritmeticky pramér vynosovych mér za 10 let je o cca 35 % niz8i, nez primér za
5 let. Hodnota aritmetického priiméru za 10 let a 5 let se liSi o vice nez 10 % a je tedy
splnéna podminka pro uplatnéni korekéni slozky.

13/15



Tabulka 6: Vypocet WACC za pouziti korekéni slozky

WACC

Naklady ciziho kapitalu I 4,98 %
Dariova sazba t 19,00 %
Naklady vlastniho kapitalu le 7,11 %
Podil dluhu na celkovém

kapitalu D/(D+E) 45,37 %
Podil vlastniho kapitalu na

celkovém kapitalu E/(D+E) 54,63 %
WACC (po zdanéni) 5,72 %
WACC (pred zdanénim) 7,05 %

Naklady ciziho kapitalu
Modifikovana bezrizikova

vynosova mira IRrfm 3,50 %
Dluhova prémie DP 1,48 %
Naklady ciziho kapitalu rq 4,98 %

Naklady vlastniho kapitalu
Modifikovana bezrizikova

vynosova mira IR/ m 3,50 %
Trzni rizikova prémie ERP 5,92 %
Asset beta Ba 0,38
Equity beta Be 0,61
Beta dluhu B 0,10
Naklady vlastniho kapitalu |re 7,11 %

Modifikovana bezrizikova
vynosova mira
Bezrizikova urokova mira
stanovena dle Zpravy
BEREC IR 2,32 %
Jednolety pramér 10letych
statnich  dluhopisti  Ceské

republiky (04/2022-03/2023) [IR, 4,67 %
M’odlflkoyan’a bezrizikova 3.50 %
vynosova mira IRrfm

Rizikova pfirazka (koeficient trzniho rizika) je rozdilem mezi ob&ma pfistupy.
RPypc = 0,0705 - 0,0572 = 0,0133 = 1,33 %

Vysledkem je trzni riziko ve vysi 1,33 %. Toto riziko bylo do vypo¢tu WACC dle odstavce 3
zohlednéno nasledujicim zpusobem:
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Tabulka &. 7: WACC pro pfistupové sité NGA/VHCN

WACC pro pristupové sité NGA/VHCN Hodnota Vypocet

A. WACC (po zdanéni) 4,64 z tabulky ¢. 4
B. WACC (pted zdanénim) 5,72 z tabulky ¢. 4
C. Trini riziko 1,33

D. Koeficient rizika dle stavebnicové metody 1,23438 z tabulky €. 5
E. NGA/VHCN rizikova pfirazka 1,65 =(D-1)*(B+C)
F.v BIZIk9ya pfirdzka NGA/VHCN véetné 298 CC+E
trzniho rizika

sGi:céWACC (pfed zdanénim) pro NGA/VHCN 8,70 % = B+F

Hodnota WACC dle odstavce 3 ve vySi 8,70 % je sou¢tem hodnoty WACC dle odstavce
2 a rizikové pfirazky pro sité NGA/VHCN v&etné trzniho rizika ve vysi 2,98 %.

Clanek 2 stanovi uginnost opatfeni obecné povahy tak, aby nova hodnota WACC byla
aplikovatelna od pocatku bézného ucetniho obdobi.

*k%

Na zakladé § 130 Zakona a podle Pravidel Ceského telekomunikaéniho ufadu pro
vedeni konzultaci na diskusnim misté¢ Ufad zvefejnil navrh opatfeni a vyzvu k uplatnéni
pfipominek k navrhu opatfeni obecné povahy na diskusnim misté dne 25. ervence 2023.
Pfipominky k navrhu opatfeni bylo mozné uplatnit do 25. srpna 2023. V ramci vefejné
konzultace Utad neobdrzel zadné pfipominky.

*kk

Urad podle § 131 zakona konzultoval navrh opatfeni obecné povahy s Evropskou
komisi. Evropska komise dopisem ze dne 30. fijna 2023 sdélila, Ze k pfedloZzenému navrhu
nema zadne pfipominky.

za Radu Ceského telekomunikaéniho uradu:

Otisk uredniho razitka

Ing. Marek Ebert, v. r.
. prfedseda Rady
Ceského telekomunikacniho Uradu

Za spravnost vyhotoveni:
Martina VICkova

1véc €. CZ/2023/2458
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